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证券研究报告
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基金组合日报

基金组合日报

再度面临美股重挫考验

市场分析：
1、11月 16日，证监会发布了《会计监管风险提示第 8号—商誉减值》，
从商誉减值的会计处理及信息披露、商誉减值事项的审计和与商誉减值事
项相关的评估三方面，就常见问题和监管关注事项进行说明。从总量角度

看，商誉减值问题对全市场潜在冲击有限。但商誉结构性问题相对明显。
截至 2018年 3季报，按照商誉占自身行业净资产比重看，排名前 5行业
分别是传媒、医药、计算机、机械和汽车，分别为 25.9%、22.2%、
18.8%、13.5%和 13%。市场整体商誉减值风险可控，但不同行业间以及
上市公司间结构性问题相对明显。
2、近一个月以来，国内固定资产投资尤其是基础设施建设投资领域大动
作不断。从国家发改委发布信息的频率来看，近一段时间批复新建固定资
产投资项目也体现出了相当密集的特点。据不完全统计，今年 1~8月，国
家发改委官网上共公布了 5个新建固定资产投资项目的批复。而自今年 9
月以来，发改委已发布了 3个新建固投项目的批复，速度明显快于今年
1~8月。今年三季度发改委审批核准的固定资产投资项目金额是二季度的
4.8倍，是一季度的 2.6倍。

今日市场前瞻：
技术上，周一大盘继续走高，回补此前缺口。由于外围大幅下挫，短期来
看，大盘或将高位震荡。

基金组合动态：
组合暂无动态。

基金组合表现：

表 1：基金组合收益

基金组合名称 成立以来涨幅 日涨跌 净值 风险等级

国金优选价值组合 -15.03% 0.22% 0.8497 R3

国金优选成长组合 -12.14% 0.12% 0.8786 R3

国金优选平衡组合 -8.99% 0.06% 0.9101 R3

财华横益基金组合 -8.81% 0.28% 0.9119 R3

方享四益基金组合 -14.52% 0.48% 0.8548 R3

基思广益基金组合 -7.42% 0.20% 0.9258 R3

真心实益基金组合 -10.06% -0.04% 0.8994 R3

财源广进基金组合 -2.78% 0.12% 0.9722 R2

国金智投 1号组合 1.63% 0.11% 1.0163 R2

国金智投 2号组合 0.39% 0.20% 1.0039 R2

国金智投 3号组合 -6.81% 0.40% 0.9319 R3

国金智投 4号组合 -8.88% 0.59% 0.9112 R3

国金智投 5号组合 -13.22% 0.57% 0.8678 R4

国金“致胜”组合 -9.46% 0.31% 0.9054 R3

国金“致取”组合 -8.62% 0.20% 0.9138 R3

数据来源：国金理财产品中心，国金财富管理中心；截止日期：2018-11-16（AI 组合净值截至 2018-11-15）

上一交易日市场概况

2018/11/19
收盘点位 涨跌幅(%)

上证指数 2,703.512 0.9108

深证成指 8,108.845 0.5774

中小板指 5,369.558 0.4495

创业板指 1,394.400 -0.6330

沪深 300 3,294.603 1.1336

中证 500 4,670.737 0.2498

恒生指数 26,372.000 0.7198

中证转债 288.680 0.1661

中证金融债 184.972 0.1545

中证企业债 210.289 0.0768

国金证券财富管理中心
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涨幅 TOP 榜：
TOP1：方享四益基金组合 16日涨幅：0.48%
TOP2：国金“致胜”组合 16日涨幅：0.31%
TOP3：财华恒益基金组合 16日涨幅：0.28%
16日股市震荡上行，当天大多数基金组合净值小幅回升。其中，配置较
多权益类基金的组合由于弹性较高，表现更优。
以上热榜组合请至佣金宝 APP 首页—理财商城—“基金组合”中查询组
合配置明细。

今日组合前瞻：
国家税务总局日前印发的《关于实施进一步支持和服务民营经济发展若干
措施的通知》，《通知》提出“认真落实和完善政策，促进民营企业减税
降负”等 5个方面共 26条具体措施，精准助力民营企业实现更好更快发
展。股市方面，目前政策面整体偏暖，支持民企政策持续出台，减税降费
政策有望再加码，短期隔夜美股再度重挫，短期对情绪面或有冲击，国内
股市或以震荡为主，关注月末 G20峰会及未来中美经贸关系走向。权益
类基金选择方面，优选长期选股能力较好，同时风险收益配比较高的基金
产品。风格配置上，均衡配置兼顾价值与成长。

债市方面，国内下行压力加大，通胀预期回落，货币政策边际放松，我们
依然看好债市配置价值，关注偏好配置短端利率债与中高等级信用债的产
品。
组合方面，短期投资者可关注风险中等，风格上略偏成长的基金组合，如
基思广益基金组合、国金优选平衡组合等。

风险提示：
昨日 168203钢铁母基已触发下折，今日基金对应子份额钢铁 A、钢铁 B
在停牌 1小时后仍可交易；明日基金将暂停申赎及配对转换业务，同时
A、B份额暂停交易；周四基金将恢复相关业务同时子份额恢复交易。另
外，目前临近下折的分级基金仍有 2 只，分别为 161719 转债分级、
160718嘉实多利。此外，无下折保护条款的 150023深成指 B净值跌破
阀值 0.1，150022 深成指 A 将与深成指 B 同涨同跌。投资者需注意风
险。
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特别声明：

本报告版权归“国金证券股份有限公司”（以下简称“国金证券”）所有，未经事先书面授权，本报告的任何

部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版
权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限公司”，且不得对本报告进行
任何有悖原意的删节和修改。

本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这
些信息的准确性和完整性不作任何保证，对由于该等问题产生的一切责任，国金证券不作出任何担保。且本报告中

的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情况下，可能会随时调整。
客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的惟一因

素。本报告亦非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向任何人作出邀请。国金证券未有采取行动
以确保于此报告中所指的证券适合个别的投资者。国金证券建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特

定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计
或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。

在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为
这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。国金证券及其关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或

了解其中的信息、所载资料或意见。
本报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载的观点并不代表国金证券的立场，且收件

人亦不会因为收到本报告而成为国金证券的客户。

本报告仅供个人投资与投资顾问使用。


